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वित्तीय प्रणाली ्या है?    
वित्तीय प्रणाली शब्द कुछ पूिव निर्ावरित उद्देश्य या लक्ष्य को प्राप्त कििे के ललए एक साथ कायव कििे िाली 
अन्ति-सम्बन्न्र्त क्रियाकलापों/सेिाओं का एक समूह है। इसमें विलिन्ि बाजाि, संस्थाि, उपकिण, सेिाए ँऔि 
क्रियाविधर् शालमल हैं, जो बचत उत्पादि, नििेश पूँजी निमावण औि िदृ्धर् को प्रिावित किते हैं। 

● वित्तीय प्रणाली का उद्देश्य "अथवव्यिस्था के विलिन्ि क्षेत्रों औि क्रियाकलापों को उि तिीकों से र्ि की 
आपूनतव कििा है, जो क़ीमत स्ति में परिितवि या व्यन्ततगत इच्छाओं के साथ अिािश्यक हस्तक्षेप के 
परिणामस्िरूप संसार्िों के पूणव संिि उपयोग को बढािा देते हैं।" 

● वित्तीय प्रणाली को वित्तीय सेिाओं के उपयोगकतावओं औि प्रदाताओं में िी वििान्जत क्रकया जाता है। 

भारतीय वित्तीय प्रणाली 
िाितीय वित्तीय प्रणाली को सामान्यतः दो मुख्य समूहों में िगीकृत क्रकया जाता है: i) संगठित क्षेत्र औि (ii) 
असंगठित क्षेत्र। 
संगद्रित वित्तीय प्रणाली: 
इसमें निम्िललखित उप-प्रणाललयाँ शालमल हैं: 

● बैंक्रकंग प्रणाली  
● सहकािी व्यिस्था 
● विकास बैंक्रकंग प्रणाली 

➢ सािवजनिक क्षेत्र 
➢ निजी क्षेत्र 

● मुद्रा बाज़ाि  
● वित्तीय कम्पनियाँ/ संस्थाि। 

असंगद्रित वित्तीय प्रणाली: 
● इसमें अपेक्षाकृत कम नियंत्रत्रत साहूकाि, स्िदेशी बैंकि, िेहि (बंर्क) ििकि उर्ाि देिे िाले दलाल, 

जमींदाि, व्यापािी आठद शालमल हैं। 
● वित्तीय प्रणाली का यह िाग िाितीय रिज़िव बैंक (RBI) द्िािा नियंत्रत्रत कििे के ललए प्रत्यक्ष रूप से 

उत्तिदायी िहीं है। 
● वित्तीय कम्पनियों, नििेश कम्पनियों, धचट फंड आठद की एक मेज़बािी, न्जसका व्यिन्स्थत तिीके से रिज़िव 

बैंक या सिकाि द्िािा विनियमि िहीं होता है। 
भारतीय वित्तीय प्रणाली: प्रमुख घटक 

● वित्तीय संस्थाए ँ 
➢ बैंक्रकंग संस्थाि 
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➢ गैि-बैंक्रकंग वित्तीय संस्थाि 
● वित्तीय बाज़ाि  

➢ मुद्रा बाज़ाि  
➢ पूँजी बाज़ाि  

● वित्तीय सार्ि/परिसंपवत्त/प्रनतिूनत 
➢ िकद सार्ि 
➢ व्युत्पन्ि सार्ि 

● वित्तीय सेिाए ँ
➢ बैंक्रकंग 
➢ र्ि प्रबंर्ि 
➢ म्यूचुअल फण्ड 
➢ बीमा 

सािडजयनक वित्त 
सािवजनिक वित्त विलिन्ि सिकािी औि अद्वर्-सिकािी ससं्थािों के माध्यम से देश के िाजस्ि, व्यय औि ऋण िाि 
का प्रबंर्ि है। 
सािवजनिक वित्त के घटक हैं- 

● कि संग्रह 
● बजट 
● व्यय 
● घाटा/अधर्शेष 
● िाष्ट्रीय ऋण 
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कें द्रीय बजट 
िाितीय संविर्ाि के अनचु्छेद 112 के अिुसाि,  िषव का कें द्रीय बजट, न्जस ेिावषवक वित्तीय विििण िी कहा जाता 
है, उस विशेष िषव के ललए सिकाि की अिुमानित प्रान्प्तयों औि व्यय का विििण होता है। कें द्रीय बजट 1 अप्रैल 
से 31 माचव तक चलिे िाले वित्त िषव के ललए सिकाि के वित्त का लेिा-जोिा ििता है। 

 
कें द्रीय बजट को राजस्ि बजट औि प ूँजीगत बजट में िगीकृत क्रकया जाता है। 
राजस्ि खाता  

➢ िाजस्ि बजट सिकाि की ितवमाि प्रान्प्तयों औि इि प्रान्प्तयों से लमलिे िाले व्यय को दशावता है। 
➢ िाजस्ि प्रान्प्तयाँ: िाजस्ि प्रान्प्तयाँ कर औि गैर-कर राजस्ि में वििान्जत क्रकया जाता हैं। 
➢ कि िाजस्ि में कें द्र सिकाि द्िािा लगाए गए किों औि अन्य शुल्कों की आय शालमल होती है। 
➢ अन्य िाजस्ि सिकाि की प्रान्प्तयाँ  हैं, न्जिमें मखु्य रूप से सिकाि द्िािा क्रकए गए नििेश पि ब्याज औि 

लािांश शालमल क्रकए जाते हैं तथा सिकाि द्िािा प्रदाि की जािे िाली अन्य सेिाओं के ललए शलु्क औि 
प्रान्प्तयाँ शालमल होती हैं। 

राजस्ि व्यय 
➢ िाजस्ि व्यय में सिकाि के उि सिी व्ययों को शालमल क्रकया जाता हैं न्जिके परिणामस्िरूप िौनतक या 

वित्तीय परिसंपवत्तयों का निमावण िही ंहोता है। 
➢ यह सिकािी वििागों के सामान्य कायों औि विलिन्ि सेिाओ,ं सिकाि द्िािा क्रकए गए ऋण पि ब्याज 

िुगताि तथा िाज्य सिकािों औि अन्य पक्षों को ठदए जािे िाले अिदुािों के ललए क्रकए गए व्यय  से 
सम्बन्न्र्त  है। 

बजट दस्तािेज़ में कुल िाजस्ि व्यय को योजना औि गैर-योजना व्यय में िगीकृत क्रकया जाता हैं। 
➢ योजिा िाजस्ि व्यय कें द्रीय योजिाओं (पंचिषीय योजिाओं) औि िाज्य ि कें द्र शालसत प्रदेशों की कें द्रीय 

सहायता से सम्बन्न्र्त है। 
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➢ गैि-योजिा व्यय, िाजस्ि व्यय का अधर्क महत्िपूणव घटक है, जो सिकाि की सामान्य, आधथवक औि 
सामान्जक सेिाओं के एक विशाल  िगव को शालमल किता है।  

➢ गैि-योजिा व्यय की मुख्य मदें ब्याज िुगताि, िक्षा सेिाएँ, सन्ब्सडी, िेति औि पेंशि हैं। 
➢ बाज़ाि ऋणों, बाहिी ऋणों औि विलिन्ि आिक्षक्षत कोषों स े ब्याज िुगताि गैि-योजिा िाजस्ि व्यय का 

एकमात्र सबसे बडा घटक है। 
प ूँजीगत  खाता 
➢ पूँजीगत बजट, कें द्र सिकाि की देिदारियों के साथ-साथ परिसंपवत्तयों का िी लेिा-जोिा होता है, जो पूँजी 

में बदलाि पि विचाि किता है। 
➢ इसमें सिकाि की पूँजीगत  प्रान्प्तयाँ औि पूँजीगत व्यय शालमल है। 

प ूँजीगत  प्राप्ततयाूँ: 
➢ पूँजीगत प्रान्प्तयों की मखु्य मदें जिता द्िािा सिकाि से ललए गए ऋण हैं न्जन्हें बाज़ाि ऋण कहा जाता 

है। इसमें सिकाि द्िािा रिज़िव बैंक, िाखणन्ज्यक बैंकों औि अन्य वित्तीय संस्थािों से िाजकोषीय  निधर्यों 
की त्रबिी के माध्यम से, विदेशी सिकािों औि अंतिावष्ट्रीय संगििों स ेप्राप्त ऋण तथा कें द्र सिकाि द्िािा 
की गई ऋणों की प्रान्प्तयाँ शालमल है। 

➢ अन्य मदों में छोटी बचत (डाक घि बचत िाता, िाष्ट्रीय बचत पत्र, आठद), िविष्ट्य निधर् तथा सािवजनिक 
क्षेत्र के उपिमों (PSUs) में शेयिों की त्रबिी स ेप्राप्त सकल प्रान्प्तयाँ  शालमल हैं। 

प ंजीगत व्यय: 
➢ इसमें िूलम अधर्ग्रहण, ििि, कल-पुजें, उपकिण, शेयिों में नििेश पि व्यय तथा  कें द्र सिकाि द्िािा िाज्य 

ि कें द्र शालसत प्रदेश की सिकािों, सािवजनिक उपिमों औि अन्य पक्षों को क्रकया गया अधग्रम िुगताि  
शालमल है। 

पूँजीगत व्यय को बजट दस्तािेज़ों में योजना औि गैर-योजना के रूप में िी िगीकृत क्रकया जाता है। 
➢ योजिागत व्यय, अपिे िाजस्ि प्रनतरुप की तिह, िाज्यों औि कें द्र शालसत प्रदेशों की योजिाओं के ललए 

कें द्रीय योजिा औि कें द्रीय सहायता से सम्बन्न्र्त है। 
➢ गैि-योजिा पूँजीगत व्यय सिकाि द्िािा प्रदाि की जािे िाली विलिन्ि सामान्य, सामान्जक औि आधथवक 

सेिाओं को शालमल किता है। 
सरकारी घाटे के उपाय 
 जब  सिकाि िाजस्ि के माध्यम से एकत्रत्रत क्रकए गए से अधर्क व्यय किती है, तब िह बजट घाटा कहलाता है। 

● िाजस्ि घाटा: िाजस्ि घाटा िाजस्ि प्रान्प्तयों पि सिकाि के िाजस्ि व्यय की अधर्कता को दशावता है। 
➢ िाजस्ि घाटा = िाजस्ि व्यय - िाजस्ि प्रान्प्तयाँ  

● िाजकोषीय घाटा: िाजकोषीय घाटा सिकाि के कुल व्यय औि उर्ाि लेिे को छोडकि इसकी कुल प्रान्प्तयों 
के मध्य का अंति है। 
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➢ सकल िाजकोषीय घाटा = कुल व्यय - (िाजस्ि प्रान्प्त + गैि-ऋण से निलमवत पूँजीगत प्रान्प्तयाँ) 
● गैि-ऋण स ेनिलमवत पूँजीगत प्रान्प्तयाँ ि ेप्रान्प्तयाँ हैं जो उर्ाि िहीं हैं औि इसललए, िह ऋण िहीं बढाती 

हैं। 
● ऋण की िसूली औि सािवजनिक उपिमों की त्रबिी से हुई आय इसके उदाहिण है। िाजकोषीय घाटे को 

उर्ाि के माध्यम से वित्तपोवषत कििा होता है। इस प्रकाि, यह सिी स्रोतों से सिकाि की कुल उर्ाि 
आिश्यकताओं को दशावता है। 
➢ वित्तीय रूप से, सकल िाजकोषीय घाटा = घि पि सकल  उर्ािी + रिज़िव बैंक से उर्ािी + विदेश 

से उर्ािी  
● घि पि सकल उर्ािी में प्रत्यक्ष रूप स े ऋण सार्िों के माध्यम स ेलोगों से उर्ािी (उदाहिण के ललए, 

विलिन्ि छोटी बचत योजिाएँ) औि अप्रत्यक्ष रूप स े िैर्ानिक तिलता अिुपात (SLR) के माध्यम से 
िाखणन्ज्यक बैंकों से उर्ािी शालमल है।  

● प्राथलमक घाटा: यह सामान्यतः िाजकोषीय घाटे में से ब्याज िुगताि को निकालिे के बाद बचता है। 
➢ सकल प्राथलमक घाटा = सकल िाजकोषीय घाटा - नििल ब्याज देिदारियाँ 

● नििल ब्याज देिदारियों में ब्याज िुगताि में स ेसिकाि द्िािा नििल घिेलू ऋण को निकालिे के बाद शेष 
िाग शालमल हैं। 

राजकोषीय उत्तरदाययत्ि और बजट प्रबंधन (FRBM) अधधयनयम 
● िाजकोषीय उत्तिदानयत्ि औि बजट प्रबंर्ि (FRBM) 2003 में एक अधर्नियम बि गया। 
● अधर्नियम का उद्देश्य िाजकोषीय प्रबंर्ि में अंति-पीढीगत सहिाधगता, दीघवकाललक समन्ष्ट्ट आधथवक 

न्स्थिता, िाजकोषीय औि मौठद्रक िीनत के मध्य बेहति समन्िय तथा सिकाि के िाजकोषीय संचालि में 
पािदलशवता सुनिन्श्चत कििा है। 

● FRBM अधर्नियम िाजकोषीय समेकि के ललए एक िैर्ानिक संस्थागत ढांचा प्रदाि किता है।अब 
िाजकोषीय घाटे को कम कििा, िाजस्ि घाटे को ित्म कििा औि बाद के िषों में िाजस्ि अधर्शेष उत्पन्ि 
कििे हेत ुउपाय कििा कें द्र सिकाि के ललए अनििायव है। 

● अधर्नियम ि केिल ितवमाि सिकाि को बन्ल्क िविष्ट्य की सिकाि को िी िाजकोषीय समेकि के मागव का 
अिुसिण कििे के ललए बाध्य किता है। सिकाि केिल प्राकृनतक आपदा, िाष्ट्रीय सुिक्षा औि अपिाद स्िरूप 
आर्ािों के मामले में िाजकोषीय समेकि की िाह को छोड सकती हैं, जो कें द्र सिकाि निठदवष्ट्ट कि सकती 
है। 

● मई 2016 में, सिकाि ि ेFRBM अधर्नियम की समीक्षा के ललए एिके लसहं के अर्ीि एक सलमनत का 
गिि क्रकया। सिकाि का माििा था क्रक लक्ष्य बहुत किोि थे। 

● FRBM अधर्नियम, 2018 के अिुसाि, कें द्र सिकाि इसको सुनिन्श्चत कििे के ललए उधचत कदम उिाएगी: 
➢ सामान्य सिकािी ऋण 60% से अधर्क िहीं हो ;  
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➢ वित्त िषव 2024-’25 के अंत तक कें द्र सिकाि का ऋण जीडीपी के 40% से अधर्क िहीं हो। 

िस्तु एिं  सेिा कर (GST) 
● जीएसटी एक अप्रत्यक्ष कि है, न्जसिे िाित में कई अप्रत्यक्ष किों को प्रनतस्थावपत क्रकया है। 
●  संसद में िस्तु एिं सेिा कि अधर्नियम 29 माचव, 2017 को पारित क्रकया गया था। 
● यह अधर्नियम 1 जुलाई 2017 को लागू हुआ।  
● िाित में िस्तु एिं सेिा कि कािूि एक व्यापक, बहु-स्तिीय, गतंव्य-आर्ारित कि है, जो प्रत्येक मूल्य-

िर्वि पि लगाया जाता है। 
● जीएसटी का सफ़ि िषव 2000 में शुरू हुआ, जब कािूि का प्रारूप बिािे के ललए एक सलमनत बिाई गई 

थी। कािूि को विकलसत होिे में तब से 17 िषव लग गए। 2017 में जीएसटी विरे्यक लोकसिा औि 
िाज्यसिा में पारित क्रकया गया था। 1 जुलाई, 2017 को जीएसटी कािूि लागू हुआ। 

इस प्रणाली के अन्तगवत 3 प्रकार के कि लागू हैं: CGST, SGST और IGST। 
● कें द्रीय जीएसटी (CGST): अन्तःिाज्यीय त्रबिी पि कें द्र सिकाि द्िािा एकत्रत्रत कि (जैस:े उत्ति प्रदेश के 

अन्तगवत लेि-देि) 
● िाज्य जीएसटी (SGST): अन्तःिाज्यीय त्रबिी पि िाज्य सिकाि द्िािा एकत्रत्रत कि (जैस:े उत्ति प्रदेश के 

अन्तगवत लेि-देि) 
● एकीकृत िाज्य जीएसटी (IGST): अंति-िाज्यीय त्रबिी के ललए कें द्र सिकाि द्िािा एकत्रत्रत कि (जैसे: उत्ति 

प्रदेश स ेउत्तिािंड) 

वित्तीय बाजार 
● वित्तीय बाज़ाि बचतकतावओं औि नििेशकों को उिके मध्य कोष को एकत्रत्रत कि जोडिे में सहायता किता 

है। ऐसा निष्ट्पादि एक आिंटि प्रकायव के रूप में जािा जाता है। 
● यह नििेश के ललए उपलब्र् कोष को उिके सबसे उत्पादक नििेश अिसि में आिंठटत या निदेलशत किता 

है। 
● वित्तीय हस्तान्तिण वित्तीय परिसंपवत्तयों के निमावण के रूप में जैस-े क्रकसी फमव द्िािा शेयिों औि                                  

ऋण-पत्रों का प्रािंलिक निगवम (initial issue) अथिा सहिागी शेयि, ऋण-पत्रों औि बॉन्ड जैसी मौजूदा 
वित्तीय परिसंपवत्तयों के िय ि वििय के रूप में हो सकता है। 
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(स्रोत: NCERT) 

 
भारतीय वित्तीय बाजार: मुद्रा बाजार 

● मुद्रा बाज़ाि अल्पकाललक कोष के ललए बाज़ाि है, जो मौठद्रक परिसपंवत्तयों में व्यापाि किता है न्जसकी 
परिपतिता अिधर् एक िषव तक होती है। 

● ये परिसम्पवत्तयाँ र्ि के आसाि प्रनतस्थापक हैं। 
● यह एक ऐसा बाज़ाि है जहाँ कम ज़ोखिम, असुिक्षक्षत औि अल्पकाललक ऋण सार्ि जो अत्यधर्क तिल हैं, 

जािी क्रकए जाते हैं तथा प्रनतठदि सक्रिय रूप से व्यापाि होता है। 
● यह िकदी औि दानयत्िों की अस्थायी कमी तथा प्रनतफल अन्जवत के ललए अनतरितत कोष  की अस्थायी 

उपलब्र्ता को पूिा कििे हेतु अल्पकाललक कोष जुटािे में सक्षम बिाता है। 
● बाज़ाि में प्रमुि िागीदाि भारतीय ररजिड बैंक, (RBI), िाणणप्ययक बैंक, गैर-बैंक्रकंग वित्त कम्पयनयाूँ, रायय 

सरकारें, बडे कॉपोरेट घराने और म्य चुअल फण्र् हैं। 
● मुद्रा बाज़ाि मुख्य रूप से बैंकों औि संस्थाओं जैस ेप्राथलमक व्यापारियों (PDs) के मध्य निधर्यों के ऋण 

औि उर्ाि लेिे की सुविर्ा देता है। 
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● बैंकों औि प्राथलमक व्यापारियों का ऋण तथा िात िि के ललए उर्ािी या अपिे अल्पकाललक ज़रूितों को 
पूिा कििे के ललए कोष होता है। यह उर्ाि ि ऋण असुिक्षक्षत आर्ाि िाला होता है। 

नगर यनगम बांर् 
● िाित में, िगि निगम बॉण्ड 1997 से अन्स्तत्ि में हैं। 
● िगि निगम बॉण्ड सािवजनिक संस्थाओं द्िािा जािी क्रकए गए ऋण-दानयत्ि हैं, जो सािवजनिक परियोजिाओं 

जैस ेक्रक विद्यालयों, अस्पतालों औि िाजमागों के निमावण के ललए ऋण का उपयोग किते हैं। 
● लगिग पाँच िषव पहले, िाितीय प्रनतिूनत औि विनिमय बोडव (SEBI) िगिपाललकाओं द्िािा ऋण प्रनतिूनत 

के निगवमि औि सूचीकिण (ILDM) के नियमि के साथ आया था। तब से सात िगि पाललकाओ ंिे अपिी 
ऋण प्रनतिूनतयों को जािी किके लगिग 1,400 किोड रुपये जुटाए हैं, न्जन्हें सामान्यतः 'मुनि बॉण्ड' के 
िाम स ेजािा जाता है। 

● सेबी िे अगस्त, 2019 में 'मुनि बॉण्ड' को स्माटव शहिों औि अन्य पंजीकृत संस्थाओं जैस ेिगिपाललकाओं 
को िगि नियोजि औि िगिीय विकास के क्षते्रों के कायव में सहायता के ललए अपिी ऋण प्रनतिूनतयों के 
निगवमि औि सूचीकिण के माध्यम से कोष जुटािे के ललए मािदंडों में छूट देिे की घोषणा की। 

● अब, सेबी िे कें द्र सिकाि के महत्िाकांक्षी ‘स्माटव शहिी लमशि’ के अन्तगवत गठित विशेष प्रयोजि िाहिों 
सठहत बडी संख्या में संस्थाओं के ललए इस मागव स ेअिुमनत देिे का निणवय ललया है। 

● िए मािदंडों के अन्तगवत, सेबी द्िािा एक निगिािी एजेंसी की नियुन्तत, व्यिहायवता प्रमाण-पत्र या विस्ततृ 
परियोजिा मूल्यांकि रिपोटव (DPAR) दाखिल कििे, एक अलग परियोजिा क्रियान्ियि कक्ष की स्थापिा, 
संसार्िों के विनिदेश के साथ 100% परिसंपवत्त शालमल कििे के ििििाि तथा िाज्य या कें द्र सिकाि के 
अनििायव समथवि जैसी आिश्यकताओं को पूिा किेगा। 

मुद्रा बाजार साधन- 
1. राजकोष लेखा-पत्र: 
● िाजकोष लेिा-पत्र मूल रूप से िाित सिकाि द्िािा एक िषव से कम अिधर् में परिपति होिे िाले 

अल्पकाललक उर्ाि का एक सार्ि है। 
● उन्हें कें द्र सिकाि की ओि से िाितीय रिज़िव बैंक द्िािा जािी क्रकए गए शून्य कूपि बॉण्ड के रूप में िी 

जािा जाता है ताक्रक इसकी कोष की अल्पकाललक आिश्यकता को पूिा क्रकया जा सके। 
● िाजकोष लेिा-पत्र एक िचि-पत्र के रूप में जािी क्रकए जाते हैं। ि ेअत्यधर्क तिल होते हैं औि प्रनतफल 

औि बकाए के िगण्य जोखिम का आश्िासि देते हैं। 
● उन्हें एक मूल्य पि जािी क्रकया जाता है जो उिके अंक्रकत मूल्य स ेकम होता है औि समाि मलू्य पि 

चुकाया जाता है। न्जस मूल्य पि िाजकोष लेिा-पत्र जािी क्रकए जाते हैं औि उिके प्रनतदेय मूल्य न्जस पि 
ब्याज़ प्राप्त होता है, के मध्य के अंति को छूट कहा जाता है। 

● िाजकोष लेिा-पत्र न्यूितम 25,000 रु औि उसके गुणकों में उपलब्र् होते हैं। 
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उदाहिण के ललए: माि लीन्जए क्रक एक नििेशक 91 ठदिों के िाजकोष लेिा-पत्र को 90,000 रु के ललए 
1,00,000 रु के अंक्रकत मूल्य पि ििीदता है। परिपतिता नतधथ तक त्रबल िििे से, नििेशक 1,00,000 रु  
प्राप्त किता है। परिपतिता पि प्राप्त आय औि लेिा-पत्र की ििीद के ललए िुगताि की गई र्ििालश के 
मध्य का अंति 10,000 रु  उसके द्िािा प्राप्त ब्याज़ को दशावता है। 

      2.  िाणणप्ययक-प्रपत्र: 
● िाखणन्ज्यक पत्र एक अल्पकाललक असुिक्षक्षत िचि-पत्र होते हैं जो एक निन्श्चत परिपतिता अिधर् के साथ 

अिुमोदि औि वितिण द्िािा, मोलिाि योग्य औि हस्तांतिणीय होते है। 
● यह बडे औि ऋण-पात्र कम्पनियों द्िािा बाज़ाि दिों की तुलिा में कम ब्याज़ दिों पि अल्पकाललक कोष 

जुटािे के ललए जािी क्रकया जाता है। प्रायः इसकी परिपतिता अिधर् 15 ठदि से एक िषव तक होती है।    
● िाखणन्ज्यक-पत्र जािी कििा बडी कंपनियों के ललए बैंक उर्ाि का एक विकल्प होता है, न्जन्हें सामान्यतः 

आधथवक रूप से मज़बूत मािा जाता है। 
● िाखणन्ज्यक-पत्र का मूल उद्देश्य मौसमी औि कायवशील पूँजी की ज़रूितों के ललए अल्पकाललक कोष 

उपलब्र् किािा था। 
       3. माूँग-मुद्रा: 

● माँग-मुद्रा अंति-बैंक हस्तांतिण के ललए एक ठदि स ेपंद्रह ठदिों की परिपतिता अिधर् के साथ, माँग पि 
चुकािे योग्य अल्पकाललक वित्त होता है। 

● िाखणन्ज्यक बैंकों को न्यूितम िकदी शेष बिाए िििा होता है, न्जस े नकद आरक्षक्षत अनुपात (CRR) के 
रूप में जािा जाता है।  

● िाितीय रिज़िव बैंक समय-समय पि िकद आिक्षक्षत अिुपात में बदलाि किता िहता है, न्जसस ेिाखणन्ज्यक 
बैंकों द्िािा ऋण के रूप में उपलब्र् कोष को प्रिावित होता है। 

● माँग-मुद्रा एक ऐसी विधर् है न्जसके द्िािा बैंक एक दसूिे स ेउर्ाि लेते हैं ताक्रक िकद आिक्षक्षत अिुपात 
को बिाए ििा जा सके। 

● माँग-मुद्रा ऋण पि िुगताि की गई ब्याज़ दि को माँग दि के रूप में जािा जाता है। 
● यह एक अत्यधर्क अन्स्थि दि है जो ठदि-प्रनतठदि औि किी-किी घण्टे-दि-घण्टे बदलते िहता है। 
● माँग दिों औि अन्य अल्पकाललक मुद्रा बाज़ाि सार्िों जैस ेक्रक ज़मा के प्रमाण पत्रों औि िाखणन्ज्यक-पत्रों 

के मध्य एक विपिीत सम्बन्र् होता है। 
● माँग मुद्रा दिों में िदृ्धर् बैंकों की तुलिा में सस्त ेवित्त के अन्य स्रोतों जसैे क्रक िाखणन्ज्यक पत्र औि ज़मा 

के प्रमाण-पत्र इि स्रोतों से कोष जुटाते हैं। 
● जहां र्ि 2 ठदिों स े14 ठदिों के मध्य की अिधर् के ललए उर्ाि या ऋण ललया गया है, उसे 'सधूचत मुद्रा' 

के रूप में जािा जाता है। तथा ‘आिधर्क मुद्रा’ सेआशय 14 ठदिों से अधर्क अिधर् के ललए निधर्यों के 
उर्ािी/ऋण  से है। 
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      4 . जमा प्रमाण-पत्र: 
● ज़मा प्रमाण पत्र (CD) असुिक्षक्षत, मोलिाि  योग्य, र्ािक के रूप में अल्पकाललक सार्ि हैं, जो 

िाखणन्ज्यक बैंकों औि विकास वित्तीय संस्थािों द्िािा जािी क्रकए जाते हैं। 
● बैंकों की ज़मा िदृ्धर् र्ीमी होिे लेक्रकि ऋण के ललए माँग अधर्क होि ेपि उन्हें व्यन्ततयों, निगमों औि 

कम्पनियों को किोि तिलता की अिधर् के ललए जािी क्रकया जा सकता है। 
● िे अल्पािधर् के ललए बडी मात्रा में र्ि जुटािे में सहायता किते हैं। 

      5. िाणणप्ययक लेखा-पत्र: 
● िाखणन्ज्यक लेिा-पत्र व्यापारिक साझेदािों की कायवशील पूँजी की आिश्यकताओं को पूिा कििे के ललए वित्त 

का उपयोग क्रकया जािे िाला विनिमय लेिा-पत्र है। 
● यह एक अल्पकाललक, मोलिाि योग्य, अपिे में तिलीकृत सार्ि है, जो साझेदािों की ज़मा त्रबिी को वित्त 

के ललए उपयोग क्रकया जाता है। 
● जब िस्तुए ँसाि पि बचेी जाती हैं, तब िेता िविष्ट्य में एक विलशष्ट्ट नतधथ पि िुगताि कििे के ललए 

उत्तिदायी हो जाता है। 
● वििेता विनिठदवष्ट्ट नतधथ तक प्रतीक्षा कि सकता है या विनिमय लेिा-पत्र का उपयोग कि सकता है। 
● िस्तुओं का वििेता (आहताव) लेिा-पत्र निकलता है औि िेता (अदाकताव) इसे स्िीकाि किता है। स्िीकाि 

क्रकए जािे पि, लेिा-पत्र एक विपणि सार्ि (marketable instrument) बि जाता है औि इसे व्यापाि 
लेिा-पत्र कहा जाता है। 

● यठद लेिा -पत्र के परिपति होिे से पहले वििेता को निधर् की आिश्यकता होती है तब व्यापाि लेिा-पत्रों 
को बैंक के साथ छूट दी जा सकती है। जब िाखणन्ज्यक बैंक द्िािा व्यापाि लेिा-पत्र स्िीकाि क्रकया जाता 
है, तब  उसे िाखणन्ज्यक लेिा-पत्र के रूप में जािा जाता है। 

      6. विविध- 
● पुनिड य अनुबन्ध (रेपो) 

➢ पुििव य अिुबन्र् न्जन्हें िेपो या उत्िम या रििसव िेपो (reverse repo) िी कहा जाता है, 
अल्पकाललक ऋण हैं; न्जस पि िेता औि वििेता बेचिे औि पुििविीद के ललए सहमत होते हैं। 

➢ िेपो या रििसव िेपो हस्तातंिण केिल आिबीआई द्िािा अिुमोठदत पक्षों के मध्य ही क्रकया जा सकता 
है औि केिल आिबीआई द्िािा अिुमोठदत प्रनतिूनतयों जैस े क्रक िाज्य औि कें द्र सिकाि की 
प्रनतिूनतयों, टी- लेिा पत्र, पीएसयू बॉण्ड औि कॉपोिेट बॉण्ड के मध्य अिुमनत होती है। 

➢ िे प्रायः िात िि की उर्ािी के ललए उपयोग क्रकए जाते हैं। 
● बैंकर की स्िीकायडता: 

➢ बैंकि की स्िीकृनत गैि-वित्तीय साझेदाि द्िािा बिाई गई एक अल्पकाललक नििेश योजिा के समाि  
है, जो बैंक की गािंटी से समधथवत होता है। 
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➢ यह वििेता को एक निन्श्चत नतधथ पि एक निन्श्चत निठदवष्ट्ट र्ििालश का िुगताि किि ेके ललए 
िेता के िचि (promise) को बताते हुए विनिमय लेिा-पत्र के समाि है। तथा, बैंक गािंटी देता है 
क्रक िेता िविष्ट्य की नतधथ में वििेता को िुगताि किेगा। मज़बूत साि िाले साझेदाि ऐसे लेिा-पत्र 
को िुिा (निकाल) सकत ेहैं। इि प्रनतिूनतयों की परिपतिता 30 और 180 द्रदनों के मध्य होती है 
औि इि सार्िों के ललए सबसे सामान्य अिधर् 90 ठदि होती है। कम्पनियाँ इि मोलिाि योग्य 
समय के प्रारूप का उपयोग आयात, नियावत औि अन्य व्यापाि के वित्त पोषण के ललए  किती हैं। 

भारतीय वित्तीय बाजार: प ूँजी बाजार  
● पूँजी बाज़ाि शब्द से आशय उि सुविर्ाओं औि संस्थागत व्यिस्थाओं से है, न्जिके माध्यम से दीघाविधर् 

के ललए निधर्यों- ऋण औि इन्तिटी दोिों जुटाए जाते हैं औि नििेश क्रकए जाते हैं। 
● इसमें मागों की एक शृंिला शालमल है, न्जसके माध्यम से समुदाय की बचत औद्योधगक औि िाखणन्ज्यक 

उद्यमों औि सामान्य रूप से जिता के ललए उपलब्र् किाई जाती है। यह अथवव्यिस्था के िदृ्धर् एिं  
विकास के ललए इिके सबसे अधर्क उत्पादक उपयोग में इि बचतों को निदेलशत किता है। 

● इसमें विकास बैंक, िाखणन्ज्यक बैंक औि शेयि बाज़ाि शालमल हैं। 
● पूँजी बाज़ाि को दो िागों में वििान्जत क्रकया जा सकता है: 

➢ प्राथलमक बाज़ाि 
➢ द्वितीयक बाज़ाि 

प्राथभमक बाजार 
● प्राथलमक  बाज़ाि को िए मामलों के बाज़ाि के रूप में िी जािा जाता है। 
● यह पहली बाि जािी की जा िही िई प्रनतिूनतयों स ेसम्बन्न्र्त है। 
● प्राथलमक बाज़ाि का आिश्यक कायव पहली बाि प्रनतिूनतयों के निगवमि के माध्यम से िए उद्यमों को 

स्थावपत कििे या विद्यमाि उद्यमों का विस्ताि कििे के ललए बचतकतावओं स ेनििेश योग्य निधर्यों के 
हस्तांतिण की सुविर्ा प्रदाि कििा है। 

● इस बाज़ाि के नििेशकों में  बैंक, वित्तीय संस्थाि, बीमा कम्पनियाँ, म्यूचुअल फण्ड औि व्यन्तत शालमल हैं। 
● एक कम्पिी इप््िटी शेयर, िरीयता शेयर, ऋण-पत्र (debenture), ऋण और जमाओं के रूप में प्राथलमक 

बाजाि के माध्यम से पूँजी एकत्रत्रत कि  सकती है। 
● िई परियोजिाओं की स्थापिा, विस्ताि, विविर्ीकिण, मौजूदा परियोजिाओं के आरु्निकीकिण, विलय औि 

अधर्ग्रहण आठद के ललए निधर्यों को एकत्रत्रत क्रकया जा सकता है। 
द्वितीयक बाजार  

● द्वितीयक बाज़ाि को शेयि बाज़ाि या स्टॉक ए्सचेंज के रूप में िी जािा जाता है। 
● यह मौजूदा प्रनतिूनतयों के िय औि वििय के ललए एक बाज़ाि है। 
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● यह मौजूदा नििेशकों को विनििेश कििे औि िए नििेशकों को बाज़ाि में प्रिेश कििे में सहायता किता है। 
यह मौजूदा प्रनतिूनतयों को तिलता औि विपणि-क्षमता िी प्रदाि किता है। 

● यह विनििेश औि पुिनिविेश की प्रक्रिया के माध्यम से सबस ेअधर्क उत्पादक नििेश की ओि निधर्यों को 
संचालि किके आधथवक िदृ्धर् में िी योगदाि देता है। 

● सेबी द्िािा निर्ावरित विनियामक ढाचें के अन्दि प्रनतिूनतयों का व्यापाि, निकासी औि निपटाि होता है। 
सूचिा प्रौद्योधगकी में उन्िनत िे देश में कही ंसे िी शेयि बाज़ािों में व्यापाि गंतव्य (trading terminals) 
के माध्यम से  है व्यापाि सुगम बिाया है। देश में प्राथलमक बाज़ाि की िदृ्धर् के साथ, वपछले दस िषों के 
दौिाि द्वितीयक बाज़ाि  में िी काफ़ी उन्िनत हुई है। 

शेयर बाजार (Stock Exchange) 
● शेयि बाज़ाि एक संस्था है, जो मौजूदा प्रनतिूनतयों को िय एि ंवििय के ललए एक मंच प्रदाि किता है। 
● एक बाज़ाि के रूप में, शेयि बाज़ाि प्रनतिूनतयों (शेयि, ऋण-पत्र आठद) को र्ि औि इसके विपिीततया 

विनिमय की सुविर्ा प्रदाि किता है। 
● शेयि बाज़ाि कम्पनियों को वित्त जुटािे, नििेशकों को नििेश की तिलता औि सुिक्षा प्रदाि कििे तथा 

िैयन्ततक कम्पनियों की ऋण पात्रता बढािे में सहायता किते हैं। 
● प्रनतिूनत संविदा (विनियमि) अधर्नियम, 1956 के अिुसाि शेयि बाज़ाि का अथव, व्यिसाय की सहायता, 

विनियलमत या नियंत्रत्रत कििे के उद्देश्य से गठित, प्रनतिूनतयों में िय औि वििय या समझौतों में क्रकसी 
िी व्यन्तत को शालमल क्रकया गया है या िहीं से है। 

शेयर बाजार के कायड 
➢ मौजूदा प्रनतिूनतयों को तिलता औि विपणि-क्षमता प्रदाि कििा 
➢ प्रनतिूनत का मूल्य-निर्ाविण 
➢ हस्तांतिण की सुिक्षा 
➢ आधथवक िदृ्धर् में योगदाि 
➢ इन्तिटी संस्कृनत का प्रसाि 
➢ अिुमाि ललए संिाििा प्रदाि कििा 

व्युत्पन्न व्यापार (Derivatives) 
व्युत्पन्न साधन  
व्युत्पन्ि व्यापाि (डेरििेठटि) एक सार्ि है, न्जसका मूल्य एक या एक से अधर्क अंतनिवठहत के मूल्य से प्राप्त 
होता है; जो जींस, मूल्यिाि र्ातु, मुद्रा, बॉण्ड, िण्डाि (स्टॉक), शेयि सूचकांक आठद हो सकते हैं। व्युत्पन्ि 
सार्िों के चाि सबसे सामान्य उदाहिण- अधिम (Forwards), िायदा (future), विकल्प (Options) और 
वियनमय (Swaps) हैं। 
अधिम अनुबन्ध 
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अधग्रम अिुबन्र्  दो पक्षों के  मध्य  एक स्िनिर्ावरित अिुबन्र्  है, जहा ँनिपटाि आज़ की नतधथ में तय क्रकए 
गए मूल्य पि िविष्ट्य में विलशष्ट्ट नतधथ पि ललया जाता है। 
अधग्रम अिुबन्र् की मुख्य विशेषताएँ हैं- 

● िे द्विपक्षीय अिुबन्र् हैं औि इसललए प्रनत-पक्ष ज़ोखिम को उजागि किते हैं। 
● प्रत्येक अिुबन्र् स्िनिर्ावरित प्रारूवपत है, तथा  इसललए यह अिुबन्र् आकाि, समान्प्त नतधथ औि 

परिसंपवत्त प्रकाि औि गुणित्ता के मामले में अद्वितीय है। 
● अिुबन्र् का मूल्य सामान्यतः सािवजनिक क्षेत्र में उपलब्र् िहीं होता है। 
● समान्प्त नतधथ पि संपवत्त की सुपुदवगी के द्िािा अिुबंर् का निपटाि क्रकया जाता है। 
● यठद एक पक्ष अिबुन्र् को बदलिा चाहता है, तब उसे अनििायव रूप से उसी प्रनत पक्ष के पास जािा पडता 

है, जो एकाधर्काि न्स्थनत में होिे के कािण अपिे इच्छािुसाि मूल्य की नियंत्रण कि सकता है।    
िायदा 
िायदा एक तय मूल्य पि िायदे की सुपुदवगी  के ललए वित्तीय सार्िों या िौनतक न्जंसों को िय या वििय के ललए 
विनिमय व्यापाि अिुबंर् हैं।यह  िेता औि वििेता द्िािा तय मूल्य पि निठदवष्ट्ट िायदा महीिा में वित्तीय सार्ि 
न्जंसों की एक निठदवष्ट्ट मात्रा को िय औि वििय के ललए एक समझौता है। व्यापाि संिि बिािे के ललए, बीएसई 
(BSE) अिुबंर् की कुछ मािकीकृत विशेषताओं को निठदवष्ट्ट किता है।     
अधिम अनुबंध और िायदा अनुबंध के मध्य अंतर- 

आर्ाि िायदा (Futures) अधग्रम (Forwards) 

प्रकृनत  
संगठित बाज़ाि द्िािा 
व्यापाि 

प्रनत पक्ष पि आर्ारित  

अिुबन्र् 
अिधर्  

मािकीकृत  स्िनिर्ावरित 

तिलता  अधर्क तिल  कम तिल 

लाि िुगताि 
लाि िुगताि की 
आिश्यता  

आिश्यकता िही ं

निपटाि 
दैनिक िुगताि का 
पालि  

अिधर् के अंत में  

निष्ट्कषव  
वििमय के क्रकसी िी 
सदस्य के  
साथ बदल सकता है। 

अिुबंर् केिल उसी प्रत-पक्ष के साथ बदल हो सकता है न्जसके साथ 
इसमें प्रिेश क्रकया गया था। 
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व्यापार और यनपटान प्रक्रिया 

● प्रनतिूनतयों (securities) में व्यापाि अब ऑि-लाइि, स्िीि-आर्ारित इलेतरॉनिक व्यापाि प्रणाली के 
माध्यम से निष्ट्पाठदत क्रकया जाता है। 

● प्रनतिूनतयों में व्यापाि दलालों के माध्यम से क्रकया जाता है जो स्टॉक एतसचेंज के सदस्य होते हैं। 
● प्रत्येक दलाल को एक कंप्यूटि टलमविल तक पहँुचिा होता है, जो मुख्य स्टॉक एतसचेंज से जुडा होता है। 
● इस स्िीि-आर्ारित व्यापाि में, एक सदस्य साइट पि लॉग किता है औि शेयिों (कम्पिी,  सदस्य, 

आठद) के बािे में कोई िी सूचिा िह िय या वििय चाहता है तथा उसका मूल्य कंप्यूटि पि ठदिाया 
जाता है। सॉफ्टिेयि इस प्रकाि डडज़ाइि क्रकया गया होता है क्रक प्रनत पक्ष से सुमेल आज्ञन्प्त (order) 
लमलिे पि हस्तांतिण को पूिा क्रकया जाता है। 

● न्जिका सुमेल िहीं हो पाता है, िे स्िीि पि बि ेिहते हैं औि ठदि के दौिाि िविष्ट्य के सुमेल के ललए 
िुले िहते हैं। 

● िाितीय प्रनतिूनत औि विनिमय बोडव (सेबी) िे निपटाि प्रक्रियाओं के ललए कुछ चयनित प्रनतिूनतयों में 
डीमैट रूप में कायव कििा अनििायव कि ठदया है। 

● िौनतक शेयिों को इलेतरॉनिक रूप में परििनतवत क्रकया जा सकता है अथिा इलेतरॉनिक स्िालमत्ि को 
िौनतक प्रमाण पत्र (rematerialisation) में पुि: परििनतवत क्रकया जा सकता है। 

● कागज़िठहत शेयिों को िकदी के समाि क्रकसी अन्य िाते में स्थािांतरित कििे में सक्षम बिाता है तथा 
शेयिों में एकल िाते के माध्यम से सिी व्यापाि का निपटाि सनुिन्श्चत किता है। 

यनके्षपागार (Depository) 
● निक्षेपागाि एक संगिि है, जो पंजीकृत निक्षेपागाि प्रनतिागी के माध्यम से नििेशकों के अिुिोर् पि 

इलेतरॉनिक रूप में नििशेकों के प्रनतिूनतयों (शयेि, ऋण पत्र, बॉण्ड, सिकािी प्रनतिूनतयाँ, म्यूचुअल फण्ड 
ईकाई आठद) ििता है। यह प्रनतिूनतयों में हस्तातंिण से सम्बन्न्र्त सेिाए ँिी प्रदाि किता है। 

● जैस ेबैंक ग्राहकों के ललए र्ि को सुिक्षक्षत ििता है, िैसे ही निक्षेपागाि िी बैंक के समाि होता है तथा 
नििेशक के ललए इलेतरॉनिक रूप में प्रनतिूनतयाँ ििता है। निक्षेपागाि में एक प्रनतिूनत िाता िोला जा 
सकता है, सिी शेयिों को जमा क्रकया जा सकता है, उन्हें क्रकसी िी समय निकाला/बेचा जा सकता है तथा 
नििेशक की ओि से शेयि वितरित कििे या प्राप्त कििे के निदेश ठदए जा सकते हैं। यह एक प्रौद्योधगकी 
संचाललत इलेतरॉनिक संग्रहण प्रणाली है। 

● सेबी द्िािा निक्षेपागाि के ललए निर्ावरित न्यूितम नििल मूल्य 100 किोड रुपये है। 
● ितवमाि में दो निक्षेपागाि अथावत िाष्ट्रीय प्रनतिूनत निक्षेपागाि लललमटेड (NSDL) औि कें द्रीय निक्षेपागाि 

सेिाएँ (िाित) लललमटेड (CDSL) सेबी के साथ पंजीकृत हैं।  

https://www.oliveboard.in/free-ebook-pdf-download/?ref=pdf
https://www.oliveboard.in/free-ebook-pdf-download/?ref=pdf
https://www.oliveboard.in/free-ebook-pdf-download/?ref=pdf


 www.oliveboard.in 

www.oliveboard.in 

● िाित में अिी पहली औि सबसे बडी निक्षेपागाि िाष्ट्रीय प्रनतिूनत निक्षेपागाि लललमटेड (NSDL) परिचालि  
में  है। इसे IDBI, UTI औि िाष्ट्रीय शेयि बाज़ाि (NSE) के संयतुत उपिम के रूप में प्रचारित क्रकया 
गया है। 

● सािवजनिक वित्तीय संस्थाि, अिुसूधचत िाखणन्ज्यक बैंक, िाितीय रिज़िव बैंक की स्िीकृनत के साथ  िाित 
में संचाललत विदेशी बैंक, िाज्य वित्तीय निगम, संिक्षक, शेयि दलाल, समाशोर्ि संस्थाि/ समाशोर्ि गहृ, 
एिबीएफसी औि िन्जस्राि से जािीकताव या शेयि हस्तांतिण अलिकत्ताव के अिुमोदि के साथ सेबी द्िािा 
निर्ावरित आिश्यकताओं के साथ निक्षेपगाि प्रनतिागी (DP) के रूप में पंजीकृत क्रकया जा सकता है। बैंक्रकंग 
सेिाओं का लाि बैंक शािा के माध्यम स े ललया जा सकता है जबक्रक निक्षेपागाि सेिाओं का डीपी के 
माध्यम से लाि उिाया जा सकता है। 

● ISIN (अंतिावष्ट्रीय सुिक्षा पहचाि संख्या) एक सिुक्षा के ललए आिंठटत एक 12-अंकीय िणाांक्रकय पहचाि 
संख्या है (जैस-े INE383C01018)। इन्तिटी पिूी तिह से िुगताि क्रकया गया, इन्तिटी-आंलशक रूप से 
िुगताि क्रकया गया, एक ही जािीकताव द्िािा जािी क्रकए गए वििेदक मतदाि/लािांश अधर्कािों के साथ 
इन्तिटी में अलग-अलग  ISIN होंगे। 

भारतीय प्रयतभ यत और वियनमय बोर्ड (SEBI) 
● िाितीय प्रनतिूनत औि विनिमय बोडव की स्थापिा िाित सिकाि द्िािा प्रनतिूनत बाज़ाि के िमबद्र् एिं 

स्िस्थ िदृ्धर् को बढािा देिे औि नििेशक सुिक्षा के ललए एक अंतरिम प्रशासनिक निकाय के रूप में 12 
अप्रैल 1988 को की गई थी। 

● यह िाित सिकाि के वित्त मंत्रालय के समग्र प्रशासनिक नियंत्रण के अर्ीि कायवित था। 
● एक अध्यादेश के माध्यम से 30 जिििी, 1992 को सेबी को िैर्ानिक दजाव ठदया गया था। अध्यादेश को 

बाद में संसद के एक अधर्नियम द्िािा प्रनतस्थावपत क्रकया गया, न्जस ेिाितीय प्रनतिूनत औि विनिमय 
बोडव अधर्नियम, 1992 के रूप में जािा जाता है। 

       सेबी के उद्देश्य - 
1. शेयि बाज़ाि औि प्रनतिूनत उद्योग को विनियलमत कििे के ललए उसके व्यिन्स्थत कायव-पद्र्नत को 

प्रिनतवत कििा।  
2. नििेशकों, विशेषकि व्यन्ततगत नििेशकों के अधर्कािों औि ठहतों की िक्षा कििा तथा उन्हें मागवदशवि औि 

लशक्षक्षत कििा। 
3. व्यापाि सम्बन्र्ी कदाचाि को िोकिा तथा प्रनतिूनत उद्योग द्िािा स्ि-नियमि औि उसके िैर्ानिक 

विनियमि के मध्य संतलुि प्राप्त कििा। 
4. त्रबचौललयों जैस ेक्रक दलालों, व्यापारिक साहूकािों आठद द्िािा उन्हें प्रनतस्पर्ी औि पेशेिि बिािे की दृन्ष्ट्ट से 

आचाि संठहता औि निष्ट्पक्ष व्यिहािों को विनियलमत औि विकलसत कििा। 
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● सेबी के कायड 

1. वियनयामक कायड 
➢ बाज़ाि में दलालों औि उप-दलालों औि अन्य अदाकािों का पंजीकिण कििा। 
➢ सामूठहक नििेश योजिाओं औि म्यूचुअल फण्ड का पंजीकिण कििा। 
➢ शेयि दलाल, संिागीय विनिमय, बीमाकत्ताव औि व्यापारिक साहूकाि एि ंशेयि बाज़ाि तथा क्रकसी िी अन्य 

प्रनतिूनत बाजाि में व्यापाि का विनियमि कििा। 
➢ कंपनियों द्िािा अधर्ग्रहण बोललयों का विनियमि कििा। 
➢ शेयि बाज़ाि औि त्रबचौललयों का नििीक्षण, पूछताछ औि आकलि किके सूचिा की माँग कििा।  
➢ अधर्नियम के उद्देश्यों को पूिा कििे के ललए शुल्क या अन्य अधर्िािों को लगािा। 
➢ प्रनतिूनत अिुबन्र् (विनियमि) अधर्नियम, 1956 के अन्तगवत ऐसी शन्तत का प्रदशवि औि अभ्यास कििा, 

जैसा क्रक िाित सिकाि द्िािा  प्रत्यायोन्जत क्रकया जा सकता है। 

2. विकास कायड 
➢ प्रनतिूनत बाज़ाि के त्रबचौललयों का प्रलशक्षक्षत कििा। 
➢ सिी बाज़ाि प्रनतिाधगयों के ललए उपयोगी अिुसंर्ाि औि प्रकाशि सूचिा का संचालि कििा। 
➢  लोचशील दृन्ष्ट्टकोण को अपिा कि पूँजी बाज़ािों को विकलसत कििे के उपाय कििा। 

3. सुरक्षात्मक कायड 
➢ र्ोिार्डी औि अिुधचत व्यापाि व्यिहािों पि िोक लगािा, जैस ेभ्रामक बयाि देिा, जोड-तोड कििा, मूल्य  

में हेिा-फेिी कििा आठद। 
➢  िठेदया व्यापाि को नियंत्रत्रत कििा औि ऐसी  व्यिहािों  के ललए दंड लगािा।                
➢  नििेशक की सुिक्षा के ललए कदम उिािा  उिािा। 
➢  प्रनतिूनत बाजाि में निष्ट्पक्ष व्यिहािों औि आचाि संठहता  का प्रितवि कििा।  

प ूँजी बाजार  और मुद्रा बाजार के मध्य अन्तर: 
प्रयतभागी: 
➢ पूँजी बाज़ाि में िाग लेिे िालों में वित्तीय संस्थाि, बैंक, निगलमत  इकाइयाँ, विदेशी नििेशक औि आम 

जिता स ेसामान्य िुदिा नििेशक। 
➢ मुद्रा बाज़ाि में िागीदािी आिबीआई, बैंकों, वित्तीय संस्थािों औि वित्त कम्पनियों जैसे संस्थागत प्रनतिाधगयों 

द्िािा की जाती है। व्यन्ततगत नििेशकों को हालांक्रक द्वितीयक मुद्रा बाज़ाि में हस्तांतिण की अिुमनत है, 
लेक्रकि िे सामान्यतः ऐसा िहीं किते हैं। 
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साधन: 
➢ पूँजी बाजाि में व्यापाि कििे के मुख्य सार्ि हैं - इन्तिटी शेयि, ऋण-पत्र, प्रनतज्ञा-पत्र, ििीयता शेयि 

आठद। 
➢ मुद्रा बाज़ाि में व्यापाि कििे के मुख्य सार्िों में- टी-लेिा पत्र, व्यापाि लेिा-पत्र रिपोटव, िाखणन्ज्यक पत्र 

औि ज़मा प्रमाण-पत्र जैस ेअल्पकाललक ऋण सार्ि हैं। 
यनिेश पररव्यय: 
➢ पूँजी बाज़ाि में नििेश यािी प्रनतिूनतयों के ललए आिश्यक िहीं क्रक एक बडा वित्तीय परिव्यय हो। 

प्रनतिूनतयों की इकाइयों का मूल्य सामान्यतः कम होता है यािी 10 रुपये, 100 रुपये औि आग ेिी ऐस े
ही। न्यूितम  व्यापारिक िेप के शेयिों के साथ होता है, न्जन्हें छोटा ििा जाता है यािी 5, 50, 100 या 
औि आगे िी ऐसे ही। यह लघु बचत िाले व्यन्ततयों को इि प्रनतिूनतयों की सदस्यता लेिे में सहायता 
किता है। 

➢ मुद्रा बाज़ाि में, हस्तांतिण में बडी र्ििालश व्यय होती है तयोंक्रक सार्ि बहुत महंगे होते हैं। 
अिधध: 
➢ पूँजी बाज़ाि मध्यम औि दीघवकाललक प्रनतिूनतयों जैस ेक्रक इन्तिटी शेयि औि ऋण-पत्र में व्यापाि  किता है। 
➢ मुद्रा बाज़ाि के सार्िों का अधर्कतम कायवकाल एक िषव का होता है औि एक ठदि के ललए िी जािी हो सकता है। 

भारतीय ररजिड बैंक (RBI) और इसके कायड 

स्थापना 
● रिज़िव बैंक की स्थापिा 1 अप्रैल, 1935 को िाितीय रिज़िव बैंक अधर्नियम, 1934 के प्रािर्ािों के अिुसाि 

 हुई थी। 
● िाितीय मुद्रा औि वित्त पि शाही आयोग की अिुशंसाओं पि आिबीआई की स्थापिा की गई थी औि इसे 

 ठहल्टि-यंग आयोग के रूप में िी जािा जाता है। 
● रिज़िव बैंक का कें द्रीय कायावलय (मुख्यालय) शुरू में कलकत्ता में स्थावपत क्रकया गया था, लेक्रकि 1937 में स्थायी 

 रूप स ेमुम्बई में स्थािांतरित कि ठदया गया।  
● कें द्रीय कायावलय िह स्थाि है, जहा ंगििवि बिैता है औि जहा ँिीनतयाँ बिाई जाती हैं। 
● सि ओसबोिव न्स्मथ रिज़िव बैंक के पहले गििवि थे। 
● सी डी देशमुि बैंक के पहले िाितीय गििवि थे। 
● आिबीआई प्रािम्ि में निजी स्िालमत्ि में था। 
● 1949 में िाष्ट्रीयकिण के बाद से, रिज़िव बैंक िाित सिकाि के पूणव स्िालमत्ि में है। 
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प्रस्तािना 
रिज़िव बैंक की प्रस्ताििा इसके मूल प्कायों के बािे में इस प्रकाि िणवि किती है: 
"िाित में मौठद्रक न्स्थिता को सुिक्षक्षत िििे की दृन्ष्ट्ट स ेबैंक िोटों के जािी कििे को विनियलमत कििे औि 
सुिक्षक्षत बिाए िििे तथा सामान्यतः अपि ेलाि के ललए देश की मुद्रा एिं ऋण प्रणाली को संचाललत कििे के 
ललए; तेजी से जठटल होती अथवव्यिस्था के ललए एक आरु्निक मौठद्रक िीनतगत ढांचे की चुिौती को पूिा कििे; 
िदृ्धर् के उद्देश्य को ध्याि में ििते हुए मूल्य न्स्थिता बिाए िििा।” 
सहायक कम्पयनयाूँ 
पूणवतः स्िालमत्ि िाली: 

● िाितीय ज़मा बीमा एिं साि प्रत्यािूनत निगम (DICGC) 
● िाितीय रिजिव बैंक िोट मुद्रा प्राइिेट लललमटेड (BRBNMPL) 
● रिज़िव बैंक सूचिा प्रौद्योधगकी प्राइिेट लललमटेड (ReBIT) 
● िाितीय वित्तीय प्रौद्योधगकी औि संबद्र् सेिाए ँ(IFTAS) 

ररजिड बैंक के मुख्य कायड: 
● मौठद्रक प्राधर्किण 
● वित्तीय प्रणाली का  नियामक औि पयविेक्षक: 
● विदेशी मुद्रा का प्रबंर्क 
● मुद्रा ज़ािी कत्ताव 
● विकासात्मक िूलमका 
● सिकाि का बैंकि 
● बैंकों का बैंकि 

मौद्रद्रक नीयत 
िाितीय रिज़िव बैंक (RBI) का उत्तिदानयत्त्ि मौठद्रक िीनत के संचालि में निठहत है। यह उत्तिदानयत्त्ि िाितीय रिज़िव 
बैंक अधर्नियम, 1934 के अन्तगवत स्पष्ट्ट रूप से अनििायव है। 
मौठद्रक िीनत का प्राथलमक उद्देश्य िदृ्धर् के उद्देश्य को ध्याि में ििते हुए मूल्य न्स्थिता बिाए िििा है। मूल्य 
न्स्थिता स्थायी िदृ्धर् के ललए एक आिश्यक पूिव शतव है। 
मौठद्रक िीनत के अन्य उद्देश्य: 

● मूल्य न्स्थिता बिाए िििा 
● बैंक क़ज़व का नियंत्रत्रत विस्ताि कििा  
● न्स्थि नििेश को बढािा देिा 
● िस्तु-सूची औि िण्डािण पि प्रनतबंर् लगािा  
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● दक्षता को बढािा देिा   
● किोिता(rigidity) को कम कििा 

मौद्रद्रक नीयत सभमयत (MPC) 
रिज़िव बैंक अधर्नियम, 1934 कें द्र सिकाि को एक अधर्काि प्राप्त छ: सदस्यीय मौठद्रक िीनत सलमनत (MPC) 
गठित कििे का अधर्काि देता है। इसके तीि सदस्य रिज़िव बैंक से होते हैं औि सलमनत के अन्य तीि सदस्य कें द्र 
सिकाि द्िािा नियुतत क्रकए जाते हैं। 
मौद्रद्रक नीयत के साधन 
अथवव्यिस्था में मुद्रा प्रिाह को नियंत्रत्रत कििे के ललए मौठद्रक िीनत के सार्ि मुख्यतः दो प्रकाि के होते हैं: 

1. मात्रात्मक सार्ि 
2. गुणात्मक सार्ि 

A. मात्रात्मक साधन या सामान्य उपाय 
आरक्षक्षत अनुपात 
नकद आरक्षक्षत अनुपात (CRR): 

● यह बैंक ज़मा का एक निन्श्चत प्रनतशत होता है, जो बैंकों को रिज़िव बैंक के पास िििा आिश्यक होता है। 
यह सकल माँग औि सािधर् देिदारियों (NDTL) पि आर्ारित होता है, 

● रिज़िव बैंक सीआिआि न्जतिा अधर्क ििेगा, मुद्रा प्रणाली में तिलता उतिी कम होगी औि इसके विपिीत 
न्स्थनत िी हो सकती है।  

िैधायनक तरलता अनुपात (SLR):  
● प्रत्येक वित्तीय संस्थाि को अपिे एिडीटीएल के क्रकसी समय त्रबदं ुमें अपिे ललए एक निन्श्चत मात्रा में 

तिल परिसंपवत्त बिाए िििी होती है। 
● ये परिसंपवत्त सिकािी प्रनतिूनतयाँ, िकदी औि सोिा हैं। एसएलआि में परिितवि प्रायः निजी क्षेत्र को ऋण 

देिे के ललए बैंक्रकंग प्रणाली में संसार्िों की उपलब्र्ता को प्रिावित किता है। 
● न्जतिा अधर्क एसएलआि होगा, बैंकों को मुद्रा प्रणाली में उर्ाि देिे की अिुमनत उतिी ही कम होती 

जाएगी औि इसके विपिीत न्स्थनत िी सकती है। 
मु्त बाजार पररचालन (OMO) 
मुतत बाज़ाि परिचालि मौठद्रक िीनत का एक सार्ि है, न्जसमें सिकािी प्रनतिूनतयों को लोगों या बैंकों द्िािा िय 
या वििय क्रकया जाता है।  
नीयतगत दरें 

● बैंक दर: बैंक दि, न्जसे छूट दि के रूप में िी जािा जाता है, रिज़िव बैंक द्िािा बैंक्रकंग प्रणाली को कोष या 
ऋण प्रदाि कििे के ललए ब्याज़ दि है।   
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● तरलता समायोजन सुविधा (LAF): एक मौठद्रक िीनत है जो बैंकों को पुििव य समझौतों के माध्यम से र्ि 
उर्ाि लेिे की अिुमनत देता है। इसमें िेपो औि रििसव िेपो परिचालि शालमल हैं। 

● रेपो दर: िेपो दि, िह दि है न्जस पि रिज़िव बैंक अपिे ग्राहकों को सामान्यतः सिकािी प्रनतिूनतयों के 
स्थाि पि उर्ाि देता है। 

● ररिसड रेपो दर: रिज़िव बैंक  न्जस दि पि िाखणन्ज्यक बैंकों स ेर्ि  उर्ाि लेता है। 
● सीमांत स्थायी सुविधा (MSF): यह बैंकों के ललए एक आपातकालीि न्स्थनत में आिबीआई से उर्ाि लेिे 

का  एक िास्ता (खिडकी) है, जब अंति-बैंक तिलता पूिी तिह स ेसमाप्त हो गई हो।   
B. गुणात्मक साधन या चयनात्मक उपाय 
ये सार्ि ऋण की गुणित्ता या ऋण के उपयोग के ललए निदेलशत िहीं हैं। िे ऋण के विलिन्ि उपयोगों के मध्य 
िेदिाि कििे के ललए उपयोग क्रकए जाते हैं। यह अन्य पि क्रकसी एक बात का पक्षर्ि हो सकता है। 
1. लाि आिश्यकताओं को न्स्थि कििा 
2. उपिोतता ऋण विनियमि 
3. चयिात्मक ऋण नियतं्रण 
4.  ऋण पि िाशि व्यिस्था कििा 
5. िैनतक दबाि बिािा 
6. प्रत्यक्ष कािविाई 

गैर-बैंक्रकंग वित्तीय कम्पयनयाूँ (NBFC) और उनके प्रकार 
गैर-बैंक्रकंग वित्तीय कम्पनी (NBFC) ्या है?  

● यह कम्पिी अधर्नियम, 1956 के अन्तगवत पंजीकृत एक कम्पिी है, जो ऋण औि अधग्रमों, शयेिों/िण्डािों/ 
बॉण्डों/ऋण-पत्रों/प्रनतिूनतयों के अधर्ग्रहण में सिकाि या स्थािीय प्राधर्किण या अन्य विपणि योग्य 
प्रनतिूनतयों द्िािा एक जैसी प्रकृनत के जािी क्रकए गए पट्टा, क्रकिाये पि उिािा, बीमा व्यापाि, धचट 
व्यिसाय के व्यापाि में संलग्ि होती है।  

● गैि-बैंक्रकंग संस्थाि, जो एक कम्पिी है औि क्रकसी िी योजिा के अर्ीि ज़मा र्ििालश प्राप्त कििे या 
एकमुश्त या क्रकस्तों में योगदाि के माध्यम स ेया क्रकसी अन्य तिीके से मुख्य व्यिसाय किती है। यह िी 
एक गैि-बैंक्रकंग वित्तीय कंपिी है। ( अिलशष्ट्ट गैि-बैंक्रकंग कंपिी )। 

विभभन्न प्रकार के एनबीएफसी इस प्रकार हैं: 
● परिसम्पनत वित्त कम्पिी (AFC) 
● नििेश कम्पिी (IC) 
● ऋण कम्पिी (LC) 
● अिसंिचिा वित्त कम्पिी (IFC) 
● व्यिन्स्थत रूप से महत्िपूणव आर्ाििूत नििेश कम्पिी (CIC-ND-SI) 
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● अिसंिचिा ऋण कोष: गैि-बैंक्रकंग वित्तीय कम्पिी (IDF-NBFC)  
● गैि-बैंक्रकंग वित्तीय कम्पिी - सूक्ष्म वित्त संस्थाि (NBFC-MFI) 
● गैि-बैंक्रकंग वित्तीय कम्पिी - कािक (NBFC-Factors) 
● बंर्क ज़माित कम्पनियाँ (MGC) 
● एिबीएफसी- गैि-परिचाललत वित्तीय र्ािक कम्पिी (NOFHC) 

वित्तीय समािेशन (फाइनेंशयल इन््ल जन) 
योजिा आयोग (2009) के अिुसाि, वित्तीय समािेशि उधचत लागत पि वित्तीय सेिाओ ंकी एक विस्ततृ शृंिला की 
सािविौलमक पहँुच को संदलिवत किता है। इिमें ि केिल बैंक्रकंग उत्पाद शालमल हैं, बन्ल्क बीमा औि इन्तिटी उत्पाद 
जैसी अन्य वित्तीय सेिाए ँिी शालमल हैं। 
वित्तीय समािेशन के आयाम  

● शाखा पहुूँच- ग्रामीण जिसंख्या को अधर्कतम औपचारिक वित्तीय सेिाओ ंके प्रािर्ाि के ललए िाखणन्ज्यक 
बैंक शािाओ ंऔि एटीएम की पहँुच, न्जसे प्रनत एक लाि जिसंख्या पि बैंक शािाओं की संख्या के रूप में 
मापा जाता है। 

● ऋण पहुूँच- इसमें तीि उपायों का औसत ललया जाता है: प्रनत एक लाि जिसंख्या पि ऋण िातों की 
संख्या, प्रनत एक लाि जिसंख्या पि लघु उर्ािकतावओं की संख्या तथा प्रनत एक लाि जिसंख्या पि कृवष 
सुर्ािों की संख्या। 

● जमा पहुूँच- इसे प्रनत एक लाि जिसंख्या पि बचत िातों की संख्या के रूप में मापा जा सकता है, जो 
औपचारिक ऋण प्रणाली के उपयोग की सीमा का विश्लेषण कििे में सहायता किता है। 

● बीमा पहुूँच- इसका उपयोग क्रकसी देश के अन्दि बीमा क्षेत्र के विकास के एक संकेतक के रूप में क्रकया 
जाता है तथा इसकी गणिा सकल घिेलू उत्पाद के कुल बीमा प्रीलमयम के अिुपात के रूप में की जाती है। 

इिमें से ऋण पहँुच देश की प्रमुि समस्या है तयोंक्रक अन्य दो आयामों की तुलिा में अखिल िाितीय औसत ऋण 
पहँुच  सबसे कम है। 
वित्तीय समािेशन के उद्देश्य- 

● वित्तीय समािेशि का प्रयोजि लोगों को वित्तीय सेिाए ँऔि उत्पाद आधथवक मूल्यों पि पि सुिक्षक्षत िििे में 
सहायता कििा है। जैस-े ज़मा, निधर् हस्तांतिण सेिाए,ँ ऋण, बीमा, िुगताि सेिाएँ आठद। 

● इसका उद्देश्य निर्वि लोगों की आिश्यकतों को पूिा कििे के ललए उधचत वित्तीय संस्थाि स्थावपत कििा 
है। 

● इसका उद्देश्य वित्तीय न्स्थिता का निमावण कििा औि उसे बिाए िििा है ताक्रक कम िाग्यशाली लोगों के 
पास निधर्यों की निन्श्चतता हो, न्जिके ललए िे संघषव किते हैं।  

● यह विविर् संस्थािों का ध्येय ििता है, न्जसस े िहिीय वित्तीय सहायता प्रदाि की जा सके हैं ताक्रक 
पयावप्त प्रनतस्पर्ाव हो, न्जससे क्रक ग्राहकों के पास चयि के ललए बहुत सािे विकल्प हों।       
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● वित्तीय समािेशि का उद्देश्य समाज के आधथवक रूप से िंधचत िगों के मध्य वित्तीय सेिाओ ंके लािों के 
बािे में जागरूकता बढािा है। 

● इसका ध्येय िाष्ट्र में वित्तीय साक्षिता औि वित्तीय जागरूकता में सुर्ाि कििा है। 
● वित्तीय समािेशि का उद्देश्य देश  के आधथवक रूप से िंधचत लोगों के ललए डडन्जटल वित्तीय समार्ाि 

उपलब्र् किािा है। 
● इसका प्रयोजि देश के अत्यंत दिूस्थ क्षेत्रों में िहिे िाले सबस े निर्वितम लोगों तक पहँुचिे के ललए 

मोबाइल बैंक्रकंग या वित्तीय सेिाओं को उपलब्र् किािा है। 
● वित्तीय समािेशि उपलब्र् किािे के ललए कई सिकािी एजेंलसयाँ औि गैि-सिकािी संगिि समवपवत हैं। 
● ये एजेंलसयाँ सिकाि द्िािा अिुमोठदत दस्तािेज़ों की प्राप्त कि पहँुच में सुर्ाि कििे पि ध्याि कें ठद्रत 

किती है। ऐसे बहुत से लोग हैं जो ग्रामीण क्षेत्रों या आठदिासी गाँिों में िहते हैं, न्जन्हें पैि, आर्ाि, 
ड्राइविगं लाइसेंस, या मतदाता पहचाि पत्र जैस ेदस्तािेज़ों के बािे में सूचिा िहीं है। इसललए, ि ेसिकािी 
या निजी संस्थािों द्िािा दी जािे िाली कई सेिाओं का लाि िहीं उिा पाते हैं। 

देश में वित्तीय समािेशी योजनाएूँ: योजनाएूँ 

प्रर्ािमंत्री जि र्ि योजिा (PMJDY) 
प्रर्ािमंत्री िय िंदिा योजिा 
स्टैंड अप इन्ण्डया स्कीम 
प्रर्ािमंत्री मुद्रा योजिा 
प्रर्ािमंत्री सुिक्षा बीमा योजिा (PMSBY) 
सुकन्या समदृ्धर् योजिा 
जीिि सुिक्षा बंर्ि योजिा 
अिुसूधचत जानतयों (SC) के ललए ऋण िदृ्धर् गािंटी योजिा (CEGS) 

भारतीय ररजिड बैंक: वित्तीय समािेशन की द्रदशा में उिाए गए कदम 

आर्ाि योजिाए ँ
प्रर्ाि मंत्री जि र्ि योजिा 
प्रर्ािमंत्री सुिक्षा बीमा योजिा 
मुद्रा बैंक 
अिुसूधचत जानत उद्यलमयों के ललए उद्यम पूँजी निधर् 
अिुसूधचत जानतयों के ललए ऋण िदृ्धर् गािंटी योजिा 
स्िच्छता उद्यमी योजिा 
हरित व्यिसाय योजिा 
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प्रत्यक्ष लाि अंतिण 
UPI (एकीकृत िुगताि अंतिापषृ्ट्ि) 
BHIM (िाित इंटिफेस फॉि मिी) ऐप 

भारतीय बीमा वियनयामक और विकास प्राधधकरण (IRDAI) 
● िाितीय बीमा विनियामक औि विकास प्राधर्किण (IRDAI), एक िैर्ानिक निकाय है न्जसका गिि िाित 

के बीमा क्षेत्र के समग्र पयविेक्षण औि विकास के ललए संसद के एक अधर्नियम, अथावत बीमा नियामक 
औि विकास प्राधर्किण अधर्नियम, 1999 (IRDAI Act 1999) के अर्ीि क्रकया गया था। 

● प्राधर्किण की शन्ततयाँ औि कायव IRDAI अधर्नियम, 1999 तथा बीमा अधर्नियम, 1938 में निर्ावरित 
क्रकए गए हैं। IRDAI के प्रमुि उद्देश्यों में प्रनतस्पर्ाव को बढािा देिा शालमल है ताक्रक बीमा बाज़ाि की  
वित्तीय सुिक्षा सुनिन्श्चत किते हुए उपिोतता की पसंद औि उधचत प्रीलमयम के माध्यम से ग्राहक संतुन्ष्ट्ट 
को बढाया जा सके।  

● बीमा अधर्नियम,1938 िाित में बीमा क्षेत्र को विनियंत्रत्रत कििे िाला प्रमुि अधर्नियम है। यह IRDAI 
को उि विनियमों को तैयाि कििे की शन्ततयाँ प्रदाि किता है, जो इस क्षेत्र में कायवित संस्थाओं की 
देििेि के ललए नियामक ढाँचा तैयाि किते हैं। इसके अलािा, कुछ अन्य अधर्नियम िी हैं, जो बीमा 
व्यिसाय औि कायों की विलशष्ट्ट िेिाओं को विनियंत्रत्रत किते हैं, जैस-े समुद्रीय बीमा अधर्नियम, 1963 
औि सािवजनिक देयता बीमा अधर्नियम, 1991.   

IRDAI के उद्देश्य- 

बीमा र्ािकों को उधचत औि सुिक्षक्षत व्यापारिक ठहतों की िक्षा कििा; 

बीमा उद्योग (िावषवक ित्तों औि सेिा नििवृत्त िगुताि सठहत) के त्िरित औि िमबद्र् िदृ्धर् के बािे में जािि,े 
जि-मािस के लाि  तथा अथवव्यिस्था के िदृ्धर् में तेज़ी हेतु दीघाविधर्क कोष  प्रदाि कििा; 

इसे नियंत्रत्रत कििे िालों को ईमािदािी, वित्तीय सुदृढता, निष्ट्पक्ष व्यापाि औि क्षमता के उच्च मािकों को निर्ावरित 
कििा, बढािा देिा, जाँच कििा औि उन्हें लागू कििा; 

िास्तविक दािों का त्िरित निपटाि सुनिन्श्चत कििे, बीमा र्ोिार्डी औि अन्य दिुावििाओं को िोकिे औि प्रिािी 
लशकायत नििािण तंत्र विकलसत कििा; 

बीमा से निपटिे िाले वित्तीय बाजािों में निष्ट्पक्षता, पािदलशवता औि व्यिन्स्थत आचिण को बढािा देिे तथा बाज़ाि 
के खिलाडडयों के मध्य वित्तीय सुदृढता के उच्च मािकों को लागू कििे के ललए एक विश्िसिीय प्रबंर्ि सूचिा तंत्र 
का निमावण कििा; 

 जहा ँऐसे मािक अपयावप्त या अप्रिािी रूप से लागू होते हैं, उि पि कािविाई कििा; 

वििेकपूणव विनियमि की आिश्यकताओं के अिुरूप उद्योग के ठदि-प्रनतठदि की कायव-शैली में आत्म-नियमि की 
अधर्कतम मात्रा समायोन्जत कििा। 
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कुछ महत्िप णड वित्तीय शब्द 
● देय खाते- सिी अिैतनिक अल्पकाललक (12 महीिे से कम) चालाि, लेिा-पत्र (त्रबल) औि अन्य देिदारियों 

का रिकॉडव। देय िातों के उदाहिणों में िस्तु या सेिाओं के ललए चालाि, उपयोधगताओ ंके त्रबल औि देय 
कि िुगताि शालमल हैं। 

● प्रातय खाते- ग्राहकों से सिी अल्पकाललक िातों (12 महीिे से कम) का रिकॉडव, न्जन्हें आपके द्िािा बेचा 
गया है लेक्रकि अिी िुगताि िही ंक्रकया गया है। इि ग्राहकों को उर्ािदाता कहा जाता है औि सामान्यतः 
एक व्यिसाय द्िािा चालाि क्रकया जाता है। 

● िभमक लेखांकन- एक लेिा प्रणाली जो उस समय होिे िाले हस्तांतिण को रिकॉडव किती है, चाहे िह 
िुगताि अब हो या िविष्ट्य में हो। 

● ऋण पररशोधन- यह समय की अिधर् में साि औि बौद्धर्क संपदा जैसी परिसंपवत्तयों को छुपािे की 
प्रक्रिया है। 

● पररसंपवत्त- समाि जो आपके पास हैं। ये िकद हो सकते हैं या न्जसे आप िकदी में परििनतवत कि सकें , 
जैस ेक्रक संपवत्त, िाहि औि िस्तु-सूची। 

● लेखा-परीक्षा- आपके वित्तीय रिकॉडव पि एक लेिा पिीक्षक या कि अधर्कािी द्िािा जाँच क्रक एक व्यन्तत का 
िाता सब कुछ सही ढंग से है। 

● तुलन-पत्र (बैलेंस शीट)- आपकी सिी परिसंपवत्तयों औि देिदारियों की सूची औि सकल परिसंपवत्तयों की 
गणिा कििा है। 

● गुब्बारा भुगतान- ऋण समझौते के कािण एकमुश्त िुगताि। बडे अंनतम 'गुब्बािा िुगताि' िाले ऋणों में 
ऋण की अिधर् में नियलमत पुििुवगताि होता है। 

● बैंक सुलह - एक िॉस-चेक, जो सम्बन्न्र्त बैंक विििण से आपके िक़द-िाते में र्ि को सुनिन्श्चत कििे 
ललए  लमलाि कििा।  

● द्रदिाभलया- जब कोई अपिे ऋण का िुगताि िहीं कि सकता है औि अपिे लेिदािों के साथ एक समझौते 
तक पहँुचि ेमें सक्षम िही ंहै। 

● तल-धचह्न(बेंचमाक्रकिं ग)- यह  आपके उद्योग में आपके व्यिसाय की समाि व्यिसायों से तुलिा कििे की 
प्रक्रिया है। 

● वििय-बबल- संपवत्त या अन्य परिसंपवत्तयों की िय के ललए एक कािूिी दस्तािेज़, जो िय का विििण देता 
है, यह कहा ँहुआ औि क्रकतिा हुआ। 

● ब टस्रैवपगं- जहा ँएक व्यिसाय, शुद्र् रूप से व्यन्ततगत वित्त औि व्यिसाय से िाजस्ि के माध्यम से 
अपिी िदृ्धर् को कोष का िुगताि किता है। 

● संतुलन स्तर बबदं ु(ब्रेक-सम पॉइंट)- सटीक त्रबदं,ु जब क्रकसी व्यिसाय की आय उसके व्ययों के समाि होती 
है। 
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● बजट- नियत अिधर् के ललए नियोन्जत िाजस्ि औि व्यय की एक सूची। 
● प ूँजी- इसे मुद्रा के रूप में र्ि या व्यिसाय के स्िालमत्ि के रूप में संपवत्त के रूप में परििावषत क्रकया गया 

है। 
● प ूँजीगत लागत- िौनतक िस्तुओं जैस-े संयंत्र, उपकिण, ििि या िूलम का एक िोस िय। 
● प ूँजीगत लाभ- िह िालश जो क्रकसी परिसंपवत्त को उसके मूल िय मूल्य से ऊपि बेचिे पि प्राप्त होती है। 
● प ूँजीगत िदृ्धध- क्रकसी परिसंपवत्त के मूल्य में िदृ्धर्। 
● नकद - मांग पि उपलब्र् सिी र्ि, न्जसमें बैंक िोट औि लसतके, फुटकि िोकड, कुछ चेक, औि बचत या 

ऋण िातों में र्ि शालमल हैं। 
● नकदी प्रिाह- क्रकसी व्यिसाय के अन्दि औि बाहि होिे िाला िास्तविक िकदी प्रिाह की माप। 
● खातों का लेखा-धचत्र- एक व्यिसाय के िातों का एक सूचकांक उपयोग हस्तांतिण को िगीकृत कििे के 

ललए कििा। प्रत्येक िाता एक प्रकाि के हस्तांतिण को दशावता है, जैस-े परिसंपवत्त, देयता, माललक की 
ठहस्सेदािी, आय औि व्यय। 

● चल सम्पवत्त बंधक- यह एक क्रकिाया-िय समझौत ेके समाि है, यद्यवप व्यिसाय का स्िालमत्त्ि शुरू से ही 
संपवत्त पि होता है। चल संपवत्त बंर्क को नियलमत रूप से चल िहे िुगताि की आिश्यकता होती है औि 
सामान्यतः अंनतम 'गुब्बािा' िुगताि के माध्यम स ेिुगताि को कम कििे का विकल्प प्रदाि किता है। 

● आकप्स्मक देयता- एक देयता जहा ँ िुगताि केिल तिी क्रकया जाता है, जब कोई विशेष घटिा या 
परिन्स्थनत हो। 

● बबिी िस्तुओ ंकी लागत - यह एक िस्तु के उत्पादि या सेिा देिे की कुल प्रत्यक्ष लागत है। 
● ऋण- जब एक ग्राहक एक िस्तु या सेिा का िय बाद की नतधथ में िुगताि कििे के िायदे के साथ किता 

है, उसके ललए प्रयुतत उर्ािी शब्द। यह िाता आपूनतवकताव, दकुािदाि ऋण काडव या बैंक ऋण काडव के साथ 
हो सकता है। 

● ऋणदाता- एक व्यन्तत/व्यिसाय, जो आपको एक िस्तु या सेिा ििीदिे की अिुमनत बाद की नतधथ में 
िुगताि कििे के िायदे के साथ देता है। एक लेिदाि िह िी होता है न्जस ेआप ऋण देते हैं, जसैे कज़वदाि 
या आपूनतवकताव। 

● ऋण सीमा- एक डॉलि की िालश जो आप िेडडट काडव या ऋण के ललए दी गई अधर्कतम उर्ाि िालश स े
अधर्क िहीं हो सकता। 

● ऋण रेद्रटगं (िेडर्ट रेद्रटगं) - क्रकसी व्यन्तत या व्यिसाय की उसके ऋण इनतहास के आर्ाि पि लाग ूकी 
गई िैंक्रकंग, जो ऋण चुकािे की उिकी क्षमता को दशावता है। 

● ितडमान पररसंपवत्त- एक परिसम्पनत जो िकदी  या क्रकसी अन्य में हो,  न्जसे आप 12 महीिों के अन्दि  
िकदी में परििनतवत कि सकते हैं। 

● ितडमान देयता - एक देयता न्जसकी िुगताि अिधर् 12 महीिों के अन्दि होती है। 

https://www.oliveboard.in/free-ebook-pdf-download/?ref=pdf
https://www.oliveboard.in/free-ebook-pdf-download/?ref=pdf
https://www.oliveboard.in/free-ebook-pdf-download/?ref=pdf


 www.oliveboard.in 

www.oliveboard.in 

● क़जड- कोई िी र्ििालश, न्जसे आपको त्रबल, ऋण चुकौती औि आयकि सठहत चुकािी पडती है। 
● ऋण समेकन- कम ब्याज़ दि प्राप्त कििे या शुल्क कम कििे के उद्देश्यों से कई ऋणों या अन्य ऋणों 

को एक में लमलािे की प्रक्रिया। 
● ऋण वित्त- एक बाहिी ऋणदाता द्िािा प्रदाि क्रकया गया र्ि।जैस-े बैंक या ििि-निमावण सोसायटी। 
● म ल्यह्रास- एक समयािधर् में क्रकसी परिसंपवत्त को ऑफसेट कििे की प्रक्रिया। आप परिसंपवत्त की लागत का  

फैलाि उसके उपयोगी जीिि में क्रकसी परिसंपवत्त के  मूल्यह्रास कि सकते हैं। 
● संवितरण- व्यिसाय पि व्यय क्रकया गया र्ि। 
● यनकासी- व्यिसानयक िाते से व्यन्ततगत व्यय का िुगताि। 
● भाररता- एक िारिता परिसंपवत्त िह है, न्जस ेितवमाि में उर्ािी की सुिक्षा या ज़माित के रूप में आगे ििा 

जाता है। 
● द्रहस्सेदारी (इप््िटी)- व्यिसाय में स्िालमत्ि ब्याज़ का मूल्य, परिसंपवत्तयों स े देिदारियों में कटौती किके 

गणिा की जाती है। 
● वित्त द्रहस्सेदारी- व्यिसाय के अंश स्िालमत्ि के बदले क्रकसी व्यिसाय को ठदया गया र्ि। यह व्यिसाय के 

माललकों, लमत्रों, परििाि या व्यिसाय जैस ेनििेशकों द्िािा नििेश क्रकया गया र्ि हो सकता है 
● अचल संपवत्त- एक िौनतक संपवत्त जो एक व्यिसाय चलािे में उपयोग की जाती है। 
● यनप्श्चत लागत- एक लागत जो एक अच्छी या सेिा के उत्पादि का ठहस्सा िहीं है। 
● यनप्श्चत ब्याज दर - जब ऋण की ब्याज़ दि, ऋण की अिधर् या सहमत समयािधर् के ललए समाि िहती 

है। 
● फ्लोट- जब कोई निजी कम्पिी पहली बाि जिता को कम्पिी में शेयि प्रदाि किती है। आरंभभक 

सािडजयनक यनगडम देिें। 
● सकल आय - आपके द्िािा व्ययों में कटौती कििे से पहले क्रकसी व्यिसाय द्िािा अन्जवत कुल र्ि।  
● सकल लाभ-त्रबिी औि त्रबिी कििे की प्रत्यक्ष लागत के मध्य का अंति ।   
● आरंभभक सािडजयनक यनगडम (IPO)- जब कोई कंपिी पहली बाि शेयि बाज़ाि में शेयिों को आम जिता को 

बेचिे का प्रस्ताि देती है। इसे शेयि बाज़ाि में फ्लोठटगं के रूप में िी जािा जाता है। 
● द्रदिाभलया - एक व्यिसाय या कम्पिी तब ठदिाललया होती है, जब िह अपिे देय ऋण का िुगताि िहीं 

कि पाती है। 
● अम तड संपवत्त- त्रबिा क्रकसी निन्श्चत मूल्य िाली गैि-िौनतक परिसंपवत्त, जैस-े साि औि बौद्धर्क संपदा 

अधर्काि। 
● ब्याज- एक ऋण पि र्ि उर्ाि लेिे की लागत या एक ब्याज़ िाले िाते पि अन्जवत र्ि। 
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● ब्याज दर- एक प्रनतशत न्जसका उपयोग उर्ािी र्ि या आपके द्िािा अन्जवत की गई र्ििालश की गणिा 
के ललए क्रकया जाता है। दिें उत्पाद-दि-उत्पाद बदलती िहती हैं औि सामान्यतः ऋण का जोखिम न्जतिा 
अधर्क होता है, ब्याज़ दि उतिी ही अधर्क होती है। दिें न्स्थि या परिितविशील हो सकती हैं। 

● यनिेश- र्िाजवि के उद्देश्य से एक परिसंपवत्त का िय, जैस-े शेयि या सपंवत्त। 
● देयता- कोई वित्तीय व्यय या बकाया र्ििालश। 
● ऋण-रेखा  एक उर्ािकताव एक अिुमोठदत सीमा तक िाते स ेर्ि निकासी की अिुमनत देता है। 
● पररसमापन- एक ठदिाललया कम्पिी को बंद कििे की प्रक्रिया। 
● तरलता- आप क्रकतिी जल्दी परिसंपवत्तयों को िकदी में बदल सकते हैं। 
● ऋण- एक वित्त समझौता जहाँ एक व्यिसायी र्ि उर्ाि लेता है औि एक निन्श्चत समयािधर् के अंदि 

क्रकस्तों (ब्याज़ ज़मा) में िापस िुगताि किता है। 
● म ल्य अनुपात के भलए ऋण (LVR) - आपके द्िािा िय की गई संपवत्त या परिसंपवत्त के बाज़ाि मूल्य के 

प्रनतशत के रूप में दशावई गई आपकी ऋण िालश। यठद ऋण चूक में जाता है, तो िे ऋणदाता को ऋण 
र्ििालश को पािे में सहायता किते हैं। 

● पररप्िता यतधथ - जब ऋण की अिधर् समाप्त हो जाती है, औि सिी बकाया मूलर्ि औि ब्याज़ 
िुगताि देय होते हैं। 

● सकल संपवत्त (सकल मूल्य, स्िामी की ठहस्सेदािी या शेयिर्ािक की ठहस्सेदािी के रूप में िी जािी जाती 
है) - सकल परिसंपवत्त में से कुल देिदारियों की कटौती। 

● सकल आय- कि औि अन्य कटौनतयों के बाद एक व्यिसायी द्िािा अन्जवत कुल र्ि। 
● सकल लाभ- कुल सकल लाि में से सिी व्यािसानयक व्ययों की कटौती। 
● अधधविकषड सुविधा- एक वित्त व्यिस्था जहा ँ एक ऋणदाता एक व्यिसायी को िाते के शेष स ेअधर्क 

र्ििालश निकालिे की अिुमनत देता है। 
● आहररत खाता- एक ऋण िाता, जो अपिी ऋण सीमा या उस बैंक िाते को पाि कि चुका है, जो शेष 

र्ििालश से अधर्क है। 
● रसीदें- िुगताि की पुन्ष्ट्ट कििे औि िस्तु या सिेा की त्रबिी की पनु्ष्ट्ट कििे के ललए एक ग्राहक को ठदया 

गया एक दस्तािेज़। 
● पुनविडत्त- जब एक िया ऋण मौजूदा की जगह िुगताि कििे में सहायता किता है। पुिविवत्त के कािणों में 

शालमल हैं: मूल ऋण को दीघाविधर् में विस्तारित कििा, शुल्क या ब्याज़ दिों को कम कििा, बैंकों को बंद  
कििा, या एक निन्श्चत से परिितविीय ऋण में स्थािांतरित कििा। 

● पुनखडरीद- चूक रूप से ऋण का िुगताि कििे के उद्देश्य से संपवत्त/परिसंपवत्त का स्िालमत्ि लेिे िाले बैंक 
या अन्य ऋणदाता की प्रक्रिया। 
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● यनिेश पर िापसी (ROI) - गणिा की प्रक्रिया, जो स्िालमयों/शेयिर्ािकों स ेमूल इन्तिटी से लाि पािे में 
क्रकतिा कुशल है। यह आपके द्िािा व्यिसाय में नििेश क्रकए गए र्ि के लाि (िापसी) के बािे में सोचिे 
की एक विधर् है। आिओआई की गणिा कििे के ललए, नििेश की लागत से लाि (सकल लाि) को 
वििान्जत क्रकया जाता है। आिओआई तब प्रनतशत या अिुपात बि जाता है। 

● राजस्ि- व्यय, कि औि अन्य कटौती से पहले अन्जवत की गई र्ििालश। 
● सुरक्षा- संपवत्त या परिसंपवत्तयाँ जो एक ऋणदाता का स्िालमत्ि ले सकता है, जब ऋण का पुििुवगताि िही ं

होता है। 
● भण्र्ार (स्टॉक)- एक व्यिसायी के पास अिी उपलब्र् िास्तविक िस्त ुया सामग्री। 
● कर चालान- एक निन्श्चत मूल्य पि िस्तुओ ंया सेिाओं की आपूनतव के ललए आिश्यक चालाि। जीएसटी 

ऋण का दािा किते समय आपको एक िैर् कि चालाि की आिश्यकता होती है। 
● पररितडनीय ब्याज दर- जब ऋण की ब्याज़ दि ऋण की अिधर् के ललए बाज़ाि की न्स्थनतयों के साथ 

बदलती है। 
● पररितडनीय लागत- एक लागत जो उत्पाठदत िस्तओुं की संख्या या उत्पादों या सेिा की माँग के आर्ाि पि 

बदलती है। 
● उद्यम प ूँजी- एक स्टाटव-अप व्यिसाय में एक नििेश, न्जसमें उत्कृष्ट्ट िदृ्धर् की संिाििाएं हैं। हालांक्रक, 

इसकी पूँजी बाज़ािों तक पहँुच िही ंहै तयोंक्रक यह एक निजी  कम्पिी है। 
शेयर बाजार के कुछ शब्द 

● BOURSES शेयि बाज़ाि के ललए एक औि शब्द है BULLS औि BEARS - यह शब्द जािििों को िही ं
बन्ल्क नििेशकों की बाज़ाि िाििा को दशावता है। एक बुललश चिण आशािाद की अिधर् को दशावता है औि 
बोरिस पि नििाशािाद की अिधर् के ललए एक बेयरिश चिण। 

● BADLA- यह विशेष रूप से बीएसई में निपटाि के एक अग्रगामी प्रणाली को संदलिवत किता है। यह एक 
सुविर्ा है, जो एक निपटाि अिधर् से अन्य में हस्तांतिण के वितिण या िुगताि को स्थधगत कििे की 
अिुमनत देता है। 

● ODD LOT व्यापार- 100 स्टॉक या उसस ेकम के गुणकों में व्यापाि। 
● PENNY STOCKS- ये ऐसी प्रनतिूनतयाँ हैं न्जिका स्टॉक एतसचेंज में कोई मूल्य िहीं है, लेक्रकि 

न्जिका व्यापाि सट्टा में योगदाि देता है 
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विभभन्न वित्तीय संस्थान: तथ्य 
राष्ट्रीय वित्तीय संस्थान   

वित्तीय संस्थान मुख्यालय स्थावपत िषड 

िाितीय रिजिव बैंक (RBI) मुम्बई 1935 

िाितीय लघु उद्योग विकास बैंक (SIDBI) लििऊ 1990 

िाितीय प्रनतिूनत औि विनिमय बोडव (सेबी) मुम्बई 1992 

िाष्ट्रीय कृवष औि ग्रामीण विकास बैंक (NABARD) मुम्बई 1982 

िाितीय नियावत-आयात बैंक (EXIM Bank) मुम्बई 1982 

िाष्ट्रीय आिास बैंक (NHB) िई ठदल्ली 1988 

िाितीय औद्योधगक वित्त निगम (IFCI) िई ठदल्ली 1948 

िाितीय जीिि बीमा निगम(LIC) मुम्बई 1956 

िाितीय नियावत ऋण गािंटी निगम (ECGC) मुम्बई 1957 

िाितीय रिजिव बैंक िोट मुद्रा प्राइिेट लललमटेड (BRBNMPL) बेंगलुरु 1995 

िाितीय िाष्ट्रीय िुगताि निगम (NPCI) मुम्बई 2008 

िाितीय बीमा विनियामक औि विकास प्राधर्किण (IRDAI) हैदिाबाद 1999 

ऋण सूचिा ब्यूिो (इन्ण्डया) लललमटेड मुम्बई 2000 

िाितीय  िेडडट िेठटगं सूचिा सेिा लललमटेड (CRISIL) मुम्बई 1987 

िाितीय सूचिा औि िेडडट िेठटगं एजेंसी लललमटेड(ICRA) गुरुग्राम 1991 

िाितीय कृवष वित्त निगम लललमटेड मुम्बई 1968 

जमा बीमा औि िेडडट गािंटी निगम(DICGC) मुम्बई 1978 

ऋण विश्लेषण औि अिुसंर्ाि लललमटेड(CARE) मुम्बई 1993 

परिसंपवत्त पुिनिवमावण कम्पिी लललमटेड (ARCIL) मुम्बई 2002 

िाष्ट्रीय प्रनतिूनत निक्षेपागाि लललमटेड (NSDL) मुम्बई 1996 

बैंक्रकंग प्रौद्योधगकी में विकास औि अिुसंर्ाि संस्थाि हैदिाबाद 1996 

ठदिाललयापि औि िाित के ठदिाललयापि बोडव(IBBI) िई ठदल्ली 2016 

िाितीय म्यूचुअल फंड्स संघ (AMFI) मुम्बई 1995 
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कें द्रीय निक्षेपागाि सेिा लललमटेड (CDSL) मुम्बई 1999 

िाष्ट्रीय बैंक प्रबंर् संस्थाि (NIBM) पुणे 1969 

िाितीय समाशोर्ि निगम लललमटेड (CCIL) मुम्बई 2001 

िाितीय अिसंिचिा वित्त कम्पिी लललमटेड (IIFCL) िई ठदल्ली 2006 

 

अंतराडष्ट्रीय वित्तीय संस्थान   

वित्तीय संस्थान  मुख्यालय स्थावपत  
िषड  

पुिनिवमावण औि विकास के ललए अंतिावष्ट्रीय बैंक (IBRD) िालशगंटि डीसी, 
अमेरिका 

1944 

अंतििाष्ट्रीय मुद्रा कोष (IMF) िालशगंटि डीसी, 
अमेरिका 

1945 

यूिोपीय नििेश बैंक (EIB) क्रकिचबगव, लतसमबगव 1958 

एलशयाई विकास बैंक (ADB) मनिला, क्रफलीपींस 1966 

एलशयाई अिसंिचिा नििशे बैंक(AIIB) बीन्जंग, चीि 2016 

पुिनिवमावण औि विकास के ललए यूिोपीय बैंक (EBRD) लंदि, यूके 1991 

न्य ूडेिलपमेंट बैंक (NDB) शंघाई, चीि 2014 

अंतिावष्ट्रीय समझौतों के ललए बैंक (BIS) बेसल, न्स्िट्जिलैंड 1930 

अंतिावष्ट्रीय नििेश बैंक (IIB) बुडापेस्ट, हंगिी 1970 

अंतिावष्ट्रीय वित्त निगम (IFC) िालशगंटि डीसी, 
अमेरिका 

1956 

अंतिावष्ट्रीय कृवष विकास निधर्(IFAD) िोम, इटली 1977 

िैश्िव्यापीअंतिबैंक वित्त दिूसंचाि संघ (SWIFT) ला हुलप,े बेन्ल्जयम 1973 

आधथवक सहयोग औि विकास संगिि(OECD) पेरिस, फ़्ांस 1961 

एलशया औि प्रशांत के ललए संयुतत िाष्ट्र आधथवक औि सामान्जक परिषद 
(UNESCAP) 

बैंकाक, थाईलैंड 1947 

विश्ि आधथवक मंच (WEF) न्जिेिा, न्स्िटिज़िलैंड 1971 
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अंतिावष्ट्रीय विकास संघ (IDA) िालशगंटि डीसी, 
अमेरिका 

1960 

बहुपक्षीय नििेश गािंटी एजेंसी िालशगंटि डीसी, 
अमरेिका 

1988 

नििेश वििादों के निपटाि के ललए अंतिावष्ट्रीय कें द्र िालशगंटि डीसी, 
अमेरिका 

1966 
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